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BOURSE Depuis le 1" juillet, tous les frais relatifs au fonctionnement d'un PEA sont plafonnés. Cette décision devrait faciliter l'usage

du PEA et encourager les transferts jusqu'alors cotiteux

Comment saisir l'opportunité
d'un PEA aux frais plafonnés

ourpiefiter des oreus de marchied de
P ces dernlers mmis, nombre dépal-

Enants ont puvert un plan dépargne
enactions (PEA) etinvesti en Bourse. Bonne
nouvelle pour ¢ux, ¢t pour tous ceux qui
détenaient un PEA depuis plus longtemps :
a compter du I+ juillet, les rais liés d sa
détention sont plafonnés. Cette mesure
releve d'un décret publié le 5 féwiier 2020,
Pour mémoire, cette décision avait éié actée
dans laloi Pacte du 22 mai 2019

> QUELS SONT LES FRAIS
CONCERNES ?

Diabord, s frais douverture d'un plan sont
limités 410 curos, Ensuile, les frais de tenue
deccompte ne peuventplus excéder4 tvdela
valeur des titres détenus ou de [a valeur de
rachat du contrat plus des frais fixes par
ligne de titres détenus de 5 curos (ou
25 euros pour les titres non cotés)... Quant
aux (rais de transaction, consccutifs 3
lachatoulaventede titres dans l'enveloppe,
leur limite a été fixée 4 0,5 % du montant de
la transaction si elle estréalisée enligne et
1.2 % si elle est effectuée par €éléphone ou
par courrier.

Désormais, les frais de transfertd'un PEA
d'un ¢établissement 4 Fautre sont calculds
sur la base de 15 curos par ligne de titres
détenus (contre 100 curos jusqualors) ou de
50 euros pour des titres non admis sur une
plateforme de negociation {le non-cotc)
Enfin, le colt tota) d'un transfert est pla-
fonné a150euros, « Cest uncéconomic subs-
tanticllc cur ic transfert de PEA bien garnis
powvait jusqu'alors se chiffrer a L500 euros
voire 2000 cutros, Ce gui étuit ubusif », recon-
nait Eric Girault, président de Mesplace-
ments r. « Caperces fritis va dansle bon sens.
Cela va notamment faciliter la mobilité de ce
placentent qui, méme trunsferé, conser vetou-
Jours somantériornté fiscale », précise Xavier
Prin, directeur marketing ct portail de
Boursorama.

= QUELS SONT LES EFFETS
POSITIFS ?

Cne limication des frais constitue une
wesure favorable pour les particuliers,
« Car paver moins de frais pour un épurgnant
revient a mioins entamer la performarnce -,
souligne Guillaume Lucchini, associé fon-
dateur de Scala Patrimoine. Cetwe disposi-
tiona pour effet de réduire I écartde factura-
tion entre les différents acteurs (banques,
assurcurs, courticrs, plateformes) qui pou-

PEA : six établissements a frais modérés

Etablissements | Frais de garde
| et de tenue
| de compte

Frais de transfert

- |
Minimum d'ardre
par mois

Exemple 1:
Montant des frais
| de courtage
pour 10 ordres
de 1.000 € / an

Exemple 2:
Montant des frais
de courtage
pour 10 ordres

| d¢5.000 € / an

vait aller du simple au triple. Affichanc
volontairement des frais allégés vaire nuls
les courtiers et les banques en ligne ne sont
peu ou pas concernés par cette disposition
cav ils se situaicnt déja cn dessous des pla-
fonds réglementaires (voir tableau). En

Un plan plus souple

revanche. les bangues et les compagnies
dassurances ont été contrainres d'abaisser
leurs carifs,

Autre conséquence lavorable: « Hy a
«désormais une plus grande transparence sur
ces nombrenx frais lic's au foncrionnement

Lalei Pacte permet aux enfants majeurs rattachés au fover fiscal

de leurs parents d'ouvrir un PEA Jeunes, dont le plafond est limité
420.000 curos. Par ailleurs, cette loi a assoupli les conditions de retrait
des fonds. Il est désormais possible d'effectuer des retraits partiels apris
les cinq ans d’evistence du PEA sans clowre ni biocage des versements.
Cette disposition sapplique également aux PEA de moins de 5 ans

dans certaines circonstances exceptionnelles (cas de licenciement,
invalidité, mise a la retraite anticipée..).

Le PEA sera en revanche cloturé dans les cas suivants :

- retrait total ou partiel avant 5 ans (sauf cas de retrait autorises) ;
~non respect des conditions de fonctionnement du PEA (par exemple
dépassement des plafonds de versement) ;

~retrait aprés 5 ans de 1a totalité des sommes ou valeurs et conversion

des capitaux en rente viagére;
- décés du titulaire.

du PEA doni le particulier n'a souvent pus
conscieince », ajoute Charlotte Thameur,
dircctrice conseils de Yomoni.

=Y A-T-IL DES CFFETS PERVERS ?
Depuis toujours, beaucoup d'opérateurs
{assureurs, conseillers en geston de patri-
meine) se remunérent sur le partage des
frais acquirtés par I'épargnant, Or avec ce
plafonnement obligatoire, ceux-la vont
essuyerun manque a gagner. Résultat: « fe
cout de fonctionnement de certnins PEA va
devenir plus clevé, donc leur gestion moins
rentable. voire déficituire », affirme Philippe
Parguey. directeur général de Nortia

« Les nouveoux plafonds étant trop bas,
celava conduire certaines g Fassu-

( Les nouveaux
plafonds étant
trop bas, cela va
conduire certaines
compagnies
d’assurances a stopper
la commercialisation
deleur PEA.
Les titulaires de ces
plans ne devront donc
plus s'attendre a
des évolutions (options
nouvelles, souplesses)
de ce produit.
JULIEN SERAQUI

Présidenl de la Chambre naticnale
des conseillers en gestion de patrimoine

(CNCGP)

épargnants a transférer leur PEA. Autre
conséquence : ~ mal rémitncré, le conseil du
spécialiste pourrait disparaitre. Or pour un
pluceiment risyué, son uvis est utile i I'épur-
gnant ~, ajoute Philippe Parguey.

* QUELLES SONT LES
CARACTERISTIQUES DU PEA ?

La chute des marchés financiers. constarde
en début de crise sanitaire, a incité certains
épargnants i acheter des actions. « Enrre
mars e i, ils ont ét¢ trés nombrex i choi-
sirde souserive un PEA. Al fin awil, le nom-
bre d’ouver tures de plan était égal & celur
de 2019 ~, fait valoir Sisouphan Tran, direc-
teur géncral délégué d'Alpheys.

Le grand intérérde cette enveloppe est
son havre fiscal. Aprés cinq ans de déten-
tion, les plus-values et les dividendes ne
Sont pas taxés Mais assujertis aux seuls pré-
levements sociaux de 17,2 %, Le PEA est

rances a stopper la commerdialisation de leur
PEA, Les tindaires de ces plans ne devront
done plus surtendre it des évolutions {options
novelles, souplesses) de ce produit », pré=
vient Julien Séraqui, président de 1a Cham-
bre nationale des conseillers en gestion de
patrimoine (CNCGP). Cetre politique du
« statu quo » pounait a terme pousscr les

s avec le PEA-PAE, qui cible les
petilesct moyennes entreprises ctles entre-
prises de taille intermédiaire (ET1) dans
lalimite d’'une enveloppe globale de
225.000 curos. Pour mémoaire, l'univers
d'investissement est circonscric aux
seuls ritres de sociérés basées dans I'Union
européenne

— Laurence Boccara

ERMG Evolution’

Vous allez prendre gouit a ['assurance vie nourvelle

Unvir i nent qui vous re:

emble, c'est celui que vous pouvez personnaliser selcn vos goits, Congu

geneération

pour une association d'épargnants indépendante, le contrat d'assurance vie rmuttisupport ERMG Evolution
vous ofire de multiples possibilités pour dynamiser ET sécuriser votre épargne, comme vous aimez
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dennant iou 3 lo conclilution d'una provsion de diveraikcalion. Llinvestisssment sur les supports en unités de cus
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sir compta et nan sur laur valenr qicil ne garantit pas | @ docome ! d'mfonnation cka fu eonleat d'aecurance vio ERNG
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ou en veus rendant sur le site [/, svaw cererali fr.
ASAC-FAPES es1 una rrarque ce Fapes D Husion, 21 rue des Celennes du Ticre - 75012 Pans — Enregistree aupras (e
I'ORIAS n* C7 CCO 789 (vraeve c41as,In en qualite de courlier en assurance (categone B au litre ¢z 'article L5Z0- 1 1l du Cede
s RSSLIDY: ce ceurtier &0 cpérations Je Dargue el seraces de Laiemert el Je nancalare non exclusil en coeratcns
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PLACEMENT Autorisés par la loi Pacte du 22 mai 2019 sous réserve qu'ils concernent les offres d'une méme compagnie, les transferts
de contrats d’assurance-vie libérent un nouvel horizon concurrentiel que I'épargnant doit toutefois explorer en connaissance de cause.

Assurance-vie : les avantages
et pieges des transferts de contrat

Iy atout juste quinze ans,
I l'amenderrsent = Faurgous - (loi

Breton dit 26 juillet 2005) don-
naitun premier coup de canif dans
larmature du marché de assuran-
ce-vie en autorisant la ransforma-
tion d’'un contrar monosuppoIt cn
multisupport contenant a mil
20 % A'UC (unités de compte) sans
perte dantériorité liscale pour le
souscripteur. Etendue en 2014 aux
contrats intégrant un fonds curo-
croissance, cefte briche est
aujourd hui ¢lagic 3 Lous les wpes
de conorats assurés par une meme
compagnie.

Sous réserve de respecter celte
condition. on peut donc en théoric
troquer du jour au lendemain une
olfre vieillissante. colteuse et peu
rentable contre un multisupport
plus performant aux frais ailegés
Mais le diable se cachant toujours
dans les déails, quelques reperes
simpaosent pour bien circonscrire
ce nouveau champ des possibles,

Que change la loi ?
« La {oi Pucte, en modiffant
Farticle 125-0 A du Code général des
impots. permet au titiddgive d'un con-
trat d'assurance-vie de le transfor-
mcr particllement ont toralement
aupresd un méme asstrcur sunsque
celan'enclenche les conséquences fis-
cales d'un dénonement «, résume
Guillaume Leroy, actuaire associé
du cabiner Prim’Acat. Jusqu'a
récemment encore, on e pouvait
pas, a proprement parler, transfé-
rer des avoirs placés cn assurance-
vied'un conoacvers un autre :il fal-
Lait, pour ce fairc, liquider sa
souscription initiale. moyennant
une Gaxation des revenus cipitali-
sés variable selon la dare denregis-
trement des primes ¢t l'ancienneté
du contrat : puis en signer une nou-
velle, ce qui remettait Ie compteur
fiscal A zéro.
Désormais, la transformation
s'elfectue soit par avenant (clauses

Des transferts potentiellement gagnants pour I'épargnant

dans cinqg réseaux bancaires*
=

s / sssureur

(Cainse d'Epargne /
BPCE vie

Crédit Agricole /
Predica

Credit Mutuel
Arkéa / Suravenir

La Banque Postale /
CNP Assurances

LEL / Predica

additionnclles) au contrat existant
soit parla conclusion d'un nouveau
contrat mais dans ce cas « fa date
deffet seru celle e ta prerniere suus-
cription «, precise Corinne Calen-
dini, directrice Wealth Manage-
ment dAXA France. Lassureur st
dans V'obligation d'informer cha-
que année ses dlients de certe possi-
biliré ct des conditions de rransfert
qu’il propaese {article L132-22 ¢ta
Code des assurances)

Contrits de depatt ¢

= =
=

Fatrimoins
Cptions

Peut-on choisir son

réseau de distribution ?
Cest la question que sc posent les
épargnants dotés d'un contral
mediocre assure par une compa-
gnie qui, par ailleurs. a congu des
offres sensiblement plus pertor-
manles pour des banqucs privces,
dcs courtiers Incernet {c'est le cas
de Suravenir ou Generali avee For-
tuneo. Boursorama, ING Direct,
Linxca, Altaprafits, ete) ou des

@ assurancevie.com

1.25 %
sous réserve d'un encours minimum
atransférer de 5.000 €

125 %

1,25% 4175 %,
encours minimum a transferer

Setdemunt Tiole 038

115 %, sous réserve d'un encours
minimum a transférer de 15.000 €.

1.35 % sous réserve d'un encours
minimum a transférer de 100.000 €.

a175%

1,30 %
sous réserve d'un encours
minimum a transférer de 100.000 €.

41,75 %, sous réserve d'un
encours minimum a transférer de 5.000 €,

135 % & 185 % sous réssrve d'un encours
minimum a transférer da 150.000 €.

sous réserve d'un

associations d'assurés (commc
TAfer. I'Agipi. FAsac-Fapes, le Gai-
parc, partenaires dAviva, dAXA, de
Generali ou d'Allianz). La réponse
dépend de la politique mise en
aeuvre par | assureur.

« [l 'existe pas de droitatla trans-
JSormation du contrat : Fassurcur
nest pas ienu d'uccepter n'importc
qitelle demande exprimée par un
svtscriptenr. Les pussibilieds cf con-
ditions de transformation sont entié-

Evolutiom/ie

Contrat d'assurance vie multisupport assuré par Aviva Vie

Une montagne doffres 3 découvrir absolument chez Assurancevie.com
Multipliez paeretaux de rendement 2020 et/ou 2021

de la part de votre versement investie sur le support en euros

Aviva Actif Garanti avec « Aviva Multi Bonus 2021 »,

Oﬁre soumlse a condltlons notamment o’ nvesﬂssement sur des supports en unités de compre I ques en capital.

Nous vous offrons jusqu’a

Sous ronmnons notamment d'invest

Vous n'étes pas encore client d'Assurancevie.com

unités de compte risqués en capit

2 350€9!

ement sur des supports en

(( « Aucun texte
| specifique

nerégit les frais
occasionnes

par une
transformation,
lesquels doivent
le cas échéant
étre portésala
connaissance du
souscripteur dans
l'avenant ou le
nouveau contrat

résultant de la
transformation

ACPR
(Autcrité de controle prudentiel
et de résolution)

| /

rement définies par lassurcur »,
souligne 'ACPR (Autorité de
controle prudentiel et de résolu-
tion). « Notre partenaire Allianz «
canfiriné que Fas<iré panvait posser
d'un contrat wndividuel @ wn contrut
collectif. cn revanche sculs les
contrats adossés it un méme acrif cn
curos sonr susceplibles d'étre iranshé-
és enfre cux -, releve par exemple
Thomas Delannoy directeur génd-
ral deI'Asac-Fapes

En clair, cela interdit fes passerel-
les entre un contratdontlc fonds en
curos cstassissurlactif général dela
compagnie ct un contrat associatit
doté d'un fonds en euros cantonné
« Cest anx compaynics dedécider des
régles commerciales et opérationnet-
fes et chez AXA, les tnansferts doivent
s¢ faire entre contrats distribués par
un méme réseau », indigue de son
c6té Corinne Calendini. Méme
chosechez Generali, oit les ransfor-
mations Pacte concernent « des pro-
duits en cours de commercialisation,
sur le périméire du portefeuille d'un
méme partenaire », Les demandcs
interréscau « seront éudiées au cas
parcus duns le respect de Fesprit de b
Joi , précise pour sa partBemard Le
Bras, président du directoire de
Suravenir,

Quelle est la marche
asuivre ?

Cest al'assuré d'ére proactif - Les
CPUrZIanis qui ne siont pus sutisfuits
de leur contrat peuvent exprimer
leur inécontentement et cmeftre uie
demamie de transfert par letrre
recommandeée avee accusé de réecp-
tion en citant articlel25-0 A du
LGl », canseille Yves Conan, direc-
teur général de Linxen

Pour avoir des chances daboulir.
le courrier, contenant les coordon-
nées du souscripteur et l'immatri-
cul:mon du contrat d'origine, doit
intermédiaire (con-
Wlire, courtier, gestion-
maire de patrimoine. ete) chargé du
suivi cornmercial du mono ou mul-
tisupportjugéinadapté, ainsiquala
compagnic qui l'assure, Cestelle
qui, si clle I'accepte, enclenchera le
processus de rachat du premicr

contrat ct le réinvestisscment des
actifs ainsi libérés dans Ja nouvelle
olfre selon Uallocation voulue par Je
souscripteur. Sile « vieux » contrat
contient des UC, elles seront liqui-
déesaleur valeur de marché.

« Scton la souplesse et les process
dela compagnie, celte transforma-
tian peut prendie phisicur s scoaines
el faut fuire attention aix dates de
valeur méme si dans certains cas les
Jonds pewvent étre transférés ligne a
ligne de Vancien contrat vers le nou-
veaut sans étre ligundds -, remarque
Gilles Belloir. dirccteur général de
Placement-directir.

« Cest au prix d'une mobifisation
de plus d'un mois que nous avons
réussi a fuire transférer un premicr
contrat d'assurance-vie of nows espé-
rons quie les delais vont se raccourcir
cur nous uvons plisicurs centuines
de demandes cn attente -, \émoigne
Albert dAnthotiard, directeur de la
clientéle privée de la fintech Nalo.
partenaire de Generali.

Le transfert

ost-il payant ?
< Auqun texte spicifiquc ne regif les
Jrdis occasivnnés parunc trunsfor-
matinn_ lesquels doivent te cas
échéamni étre portés a la connaissance
du sonscriptenr dans Favenant ou le
nouveau contrar résnitant de la
transformation -, vappelle 'ACPR.
Plusieurs assurcurs interrogés sur
ce point aflirment cependant ne
ponctionner aucune pénalité de
transtert ou d'arbitrage dans le
cadre de cette opération. Mais
micux vautsenassurer crbieniden-
dfier également les codts dc fonc-
tionnement ([rais sur primes, de
gestion annuels, de mandar, d*
trage, etc) du nouveau conrat visé,
susceptibles, on le sait dobérer sen-
siblement sa performance i éelle,

Limpact fiscal

e ast-ll vraiment nul 7

La transformation du contrat pré-
serve son ancienneté fiscale. En
revanche. ce changement de for-
mule peut ¢ure l'occasion de nou-
veaux versements avee, a la clé,
deux conséquences D'une part. sile
contrat a plus de huit ans et pése
phis de 150,000 euros, les revenus
générés par les primes versées
seront, en cas de rachas uliérieur,
Laxésil2.8 % ctnon 7.5 % (hors pré-
levements sociaux de 17,2 %) apres
abactement de 4.600 euros (ou
9200 curos pour un couple),

Par ailleurs, sj assuré a plus de
70ans, il devra garder A I'esprit
qu'en cas de déces les sommes
rrunsmises au titre de ses nouvelles
primes entrent dans son aclif suc-
cessoral et seront soumises aprés
abattement de 30.500 curos au
bareme classique des droits, A
nofer. cette restriction valant uni-
quement pour les contrats sous-
critsdepuis le 20 novembre 1991, les
assurés {igcs qui transforment un
contrat rés anden profiteront tou-
jours du régime dérogatoire de
I'assurance vie (prélévement de
20 % jusqua 700000 euros puis de
31.25 % au-deli, aprés abattement
de152 500 curos),

— Laurence Delain

DT e T

Que devient la clause bénéficiaire ?

Tout dépend des modalités de la transtormation. Si elle se
fait par avenant, la clause bénéficiaire initiale reste vala-
ble. En revanche, clie fera 'objet d'unc nouvelle rédaction
cn cas de souscription nouvelle. « Cest 'occasion de rappc-
ler guc la clause béndficiaire est une piéce maitresse du con-
lrat d ussurance vie qui exige d"étre revalidée réguliercment
en fi de I'évolution de la si ion familiale Jde

Pussuré », commente Corinne Caraux. directrice de I'ingé-
nierie patrimoniale du Groupe Le Conservateur. De méme,
« si la clausc a été déposée chez un notaire, le souscripteur
doit prendre rendcz-vous avec ce dernicr ponr qu'cnsemblie ils
s'assurent de son cfficacité aprés iransfert », reccommande
Thomas Prud’Homoz. notaire associé chez KL Conseil.
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Des obligations d'information renforcées

Deux ans apres l'entrée en
vigueur des directives euro-
pécnnes MIF IT et DDA desti-
nées, entre autres, a garantir
Ia protection des investis-
seurs et souscripteurs de
produits d'assurance, la loi
Pacte resserre encore d'un
cran les exigences d'infor-
mation des assureurs vis-a-
vis de leurs clients.

Les nouvelles mesures, inscrites
pour Ia plupart d'entre elles dans
l'article L 132-22 du Code des assu-
rances, visent iout  la fois les fonds
¢n curosctles supportscn unitésde
compte (UC)

Concernant les premiers, Iassu-
reur est désormais souniis. aprés la
conclusion du contrat. i de nouvel-
les normes d information annuelle.
Afin de faciliter la comparaison
cntresesdifférentes offres, ouvertes
ou fermées a la comimerdialisation,
la compagnie est tenue de comimu-
niquer chaque année au souscrip-
teur dans le cadre d'un RIA (relevé
d‘information annuel) non seule-
ment le rendement du (ou des) con-
trat(s) quil détient, mais égalanent
le rendement garanti moyen etle

taux moven de la participation aux
bénélices de tous les contrats de
méme nature, En clair, « nous
devons caleuler Ie rendement moyen
de toute notre gunime d'ussurance-
vic, ufin quie chacun puisse situer la
performancedeson offre par rapport
it cette référence » résume Corinne
Calendini, directrice Wealth Mana-
gement d'AXA France

» FRAIS A LA LOUPE

Dans lo méme veine, pour favoriser
le développementde comparatewrs
fiables, I'assureur doit divulguer
chaque année sur son site Inlernet

mette de frals alnsi que le montant
de frais prélevés au cours dune
période dannée définic par arréeé
ministériel (article 1.522-5du Code
des assurances). Mais une fois le
contrat signé, 'assureur doit cha-
que annee détailler les Irais prele-
vés au titre de chaque unité de
compte ainsi que ceuX suppot'tés
par l'actif ou les UC sont investics
durant le dernier exercice connu.
Ti est également dans 'obligation
dindiquer les éventuclles rétroces-
sions de commissions perques par
Iui-méme etjou scs gestionnaires
déléguésau titre de la gestion finan-
ciére (y compris lorsquiil sagitd'un

la performance (r tgarantd
er taux moyen de la participation
aux béndéfices) de chacun de ses
contrats d'assurance-vie (et e capi-
talisation) en portefeuille. Une fois
cette perfarmance cormnue, il a trois
moijs pour la publier et cette infor-
maton doit rester disponible sur le
site pendant au moins cing ans,

Les exigences sont également
durcies pour les supports en unités
de compte, Non seulement la com-
pagnie doit. avant la conclusion du
contrat, préciser pour chacun
dentre cux la performance brute et

Transformation Fourgous, un phénoméne
resté marginal . Contrals transfermes (en milliersy

W tiontants transtérés (en millards deuros)

B Part du tctal réinvests en unités de cempte

‘Trois raisons pour...
ne pas changer !

Trois lacteurs sont suscep-
tibles de déclencher une
demande de transfert de
contrat : un fonds en curos
au rendement moribond ;
une offre Ananciére limitée
et obsoléte : des frais sur
prime et de gestion trop
importants. Réciprogue-
ment, trois arguments plai-
dent en faveur du statu quo.

Les qualités d'un vieux contrat peu-
vent parfois supplanter les atouts
d'un nouveau venu. Voici les argu-
ments qui peuvent faire pencher la
balance en faveur dun statu quo,

@ L'ALLERGIE AU RISQUE

~ Il faut hien avoir en téte que la loi
Pactc a pour objectif d’inciter les
épargnants & la diversificarion et i
l'investissement dans Iéconomic
réelle », rappelle Corinne Calendini,
directrice Wealth Management
d’AXA France, Les demandes de
transfert visant en général des
oflres innovantes ct dynamiques,
« Jedevoir de conseil simpose comme
le point structurant de la transférubi-
1ité, et notre recommandation nescru
pas lu méine sclon que nious avons en
Sace de nous un jeune aclif detentenr
d'un viewx contrat souscvit en son
110m par ses parents oui un clienr agé
pour qui la garantic du capital est
essentielle », ajoure-r-elle,

« L'intermédiuir ¢ doit s'ussurer
quie le contrat visé cst en addéquation
avec le profil de risqite du cliend, son
projet patrimonial, son horizon de
plucanent ~, abonde Gilles Belloir,

directeur général de Placement-di-
rect,r, Etsi le changement vise
exclusivernent un fonds en curos, il
doit étre pesé avee soin car
aujourd’hui les ofires les plus
attractives (notamment celles pro-
mues sur Internet) ont souvent
pour corollaire un quota minimum
dUC(20 %.30 %, voire plus parfois),

© UN TAUX GARANTI ELEVE
Méme s'ils sont devenus margi-
naux, il existe encore de vieux con-
trats en euros souscrits dans les
années 1980, qui offrent des taux
garantis — on parle aussi de taux
= techniques » - élevés (4 % ou plus
parfois). Des « pépites » A conserver,
Le constat vaut également pour les
souscriptions des années 1980-1990
€t 1990-2000 qui, selon les statisti-
ques de TACPR, affichent des taux
moyens techniques respectifs de
0,61 %t 0,57 % contre,,. 015 % pour
les contrats souscrits aprés 2010,

© UN FONDS EN EUROS
CANTONNE

Préscnts dans quelques contrats
associatifs ou mutualistes, s fonds
©n curos cantonnds se disdnguent
non seulement par leur transpa-
rence (les bénéfices financiers géné-
rés chaque année reviennent aux
souscripteurs et ne sont pas noyeés
dans lactif général de la compa-
gnic), mais aussi par leur perfor-
mancc (souvent ancicns, ces fonds
profitentd'un stock non négligeable
d'obligations rentables). Ce double
arout concurrentiel a peu de chance
de survivre a un transfert. — L. D.

Organi: de placement collectif),
ainsi que par le dépositaire des
actifs du conoat

+ UC: TRANSPARENCE
RENFORCEE
Parailleurs, la compagnicdoitcom-
muniquer au souscripteur, cn plus
desvaleurs de ses UCetde leur évo-
lution annuelle depuis la souscrip-
tion du contrat, les modifications
significarives susceptibles daffec-
ter chacune d'entre elles. Plus préci-
sément, concernantles UCcentrées
sur le souticn de 'économic dura-

ble, il doit au moins une fois par ri-
mestre, spécificr la part d'actifs
investie dans des fonds solidaires,
socialement responsables et finan-
gant la transition écologique, le
montant de leur valeur de rachat et
son évolugon

+ ETABLIR
DES DOCUMENTS CLAIRS

Déshérence : une proposition de loi
s’‘attaque a I'épargne retraite

Asnjourd'hui, pl s textes légistatifs contr
les assurcurs a retrouver les bénéficinires de contrats
dassurance-vie non réclamés (lois du 15 d¢é ¢ 2003,
du 17 décembre 2007 et du 13 juin 2014 notamment).

En revanche, tout reste i faire sur le front des comrms
d'épargne re(ralte pplé ire (a adhési ive

Fort de toutes ces infor i e
souscripteur est donc censé micux
appréhender limpact des frais sur
le rendement de son contrat. mais
aussi pouvoiridentifier lestelations
daffaires entre l'assureur et les ges-
tionnaires des supports cn unités
de compte,

Fu1 soi cette exigence de transpa-
rence est évidemment fort louable.
Mais comme le remarque Philippe
Crevel. directeurdu Cercle de | Epar-
gne, « l'enjeu, maintenant, c'est quc
les assurcurs parviennent, a par tir
dunterreand'informations trés com-
plexes, a produire des documents
duirs et pédagogiques qui pernettent
& leurs clients de capter Uessemtiel des
caractéristiques concurrentielles—on
pas — de leurs confrats sans sc noyer
dans Ies details et les formularions
absconses » — Laurence Delain

ou oblig €) bés dans l'oubli faute d'identification

des assurés et de leurs ayants droit.

On cstime 4 13,3 milliards d'euros le stock de contrats

non liquidés passé 1%ige de 62 ans (rapports de FACPR

et de la Cour des comptes), le probléme étant particulié-

rement marqué pour les contrats collectifs de type

article 83. Le député Daniel Labaronne (LREM, Indre-et-

Loire) a donc décidé de s'emparer du sujet en déposant,

en mars dernier, une proposition de loi.

S'inscrivant dans la lignée des rccommandanons du CCSF

{Comité if du seceeur fi

sur cette questlon en fé\ rier dernier, le texte, en cours
parl €. pr iselintégration

des droits relatifs aux contrats retraite supplémentaire

dans le portail Info-retraite.fr. Les assureurs, devront

« transmettre les informations uu GIP Union Relraite,

l'organisme qui gére le portail », note Philippe Crevel,

Parallelement, pour aider les assurés 3 mieux visualiser

les contrats dont ils sont détenteurs, les obligations

d’information des entreprises au moment du départ

ala retraite de leurs salariés seraient renforcées via

le solde de tout compte.
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